
アライアンス・バーンスタイン株式会社

・主な投資対象　　・・・・・・・・・ アライアンス・バーンスタイン・世界債券マザーファンド受益証券
・ベンチマーク　  ・・・・・・・・・ FTSE世界国債インデックス（含む日本、除く中国、円ベース）
・目標とする運用成果　・・・・ マザーファンド受益証券を主要投資対象とし、信託財産の成長を目指します。

マザーファンドは世界各国の投資適格債に投資します。
◆基準価額、純資産総額    ◆基準価額の推移グラフ（日次ベース）
基準価額 19,039円
純資産総額 13億円

◆資産構成
国債・政府保証債 94.5%
社債券等 2.6%
債券先物 -

債券実質 97.1%
現金等 2.9%
※組入比率はマザーファンドの純資産総額に対する比率です。

◆ポートフォリオプロフィール
残存年数 8.5年
デュレーション 7.0年
複利利回り 3.55%
※上記はマザーファンドの状況です。

◆ファンド（分配金再投資）とベンチマークの収益率とリスク（標準偏差）
３ヵ月間 ６ヵ月間 １年間 ３年間 ５年間 10年間 当初設定来

ファンド収益率(分配金再投資） -2.53% 0.79% -0.19% 2.64% 2.56% 0.96% 2.85%
ベンチマーク収益率 -1.93% 1.49% 1.10% 4.13% 3.47% 2.19% 3.65%

差異 -0.60% -0.70% -1.29% -1.49% -0.92% -1.23% -0.80%

ファンドリスク（分配金再投資） - - - - - - - - 7.57% 6.88% 5.84% 5.32% 6.41%
ベンチマークリスク - - - - - - - - 6.67% 6.60% 5.57% 4.93% 6.12%

※ファンド（分配金再投資）の収益率(信託報酬控除後）とは、当ファンドの決算時に収益の分配金があった場合に、その分配金で当ファンドを購入（再投資）した場合の収益率です。

※設定来のリスクについては、2002年5月末以降の月次収益率を基に算出します。　　　　※３年間、５年間、１０年間、当初設定来の収益率は年率換算です。

◆公社債通貨別構成比 ◆公社債上位銘柄

通貨 組入比率 銘柄名 組入比率 通貨 残存年数
1 米ドル 46.7% 1 10.98% 米ドル 5.1年
2 ユーロ 30.9% 2 8.68% 米ドル 3.8年
3 日本円 7.4% 3 6.83% 米ドル 3.3年
4 英ポンド 4.8% 4 3.95% 米ドル 3.3年
5 カナダ・ドル 2.9% 5 3.89% 米ドル 16.9年

その他 4.2% 6 2.82% ユーロ 6.3年
※組入比率はマザーファンドの純資産総額に対する比率です。 7 2.31% カナダ・ドル 4.4年

8 2.30% ユーロ 8.7年
◆公社債残存年数別構成比 9 2.25% 日本円 17.7年

残存年数 組入比率 10 2.07% 日本円 29.0年
１年未満 1.2% ※組入比率はマザーファンドの純資産総額に対する比率です。

１～３年 3.2%
３～７年 57.5%
７～１０年 12.9%
１０年以上 22.2%

※組入比率はマザーファンドの純資産総額に対する比率です。

◆運用経過と今後の見通し
　当月の当ファンドの収益率は前月末比+1.0%、ベンチマークであるFTSE世界国債インデックス（含む日本、除く中国、円ベース）は同+1.0%とな
りました。マザーファンドでの、ユーロ圏や米国の国債のイールドカーブ戦略がプラス要因となった一方、米ドルやユーロの保有や、ユーロ圏の
国債の銘柄選択が主なマイナス要因となりました。引き続き、世界中の公社債の中から、相対的に投資価値の高い証券に分散投資しました。
　当月の米国10年国債金利は、前月末並みの水準となりました。月初は、製造業活動の鈍化を示す指標などを受けて低下（価格は上昇）しま
した。その後は、米連邦準備理事会（FRB）議長が利下げを急ぐつもりはないとの見解を示したことから、金利は不安定な動きながらもやや上
昇（価格は下落）基調で推移しました。月末には、再びトランプ政権の関税政策に対する懸念からリスクオフとなり、低下しました。欧州のうちド
イツ10年国債金利は、前月末比で上昇しました。上旬は、欧州での防衛費増額方針を背景にドイツが財政政策を緊縮路線から拡張へと転換
したことを受け、金利は大きく上昇しました。その後月末にかけては、軟調なドイツ経済指標や米国の関税措置への懸念などから緩やかに低
下しました。日本10年国債金利は、前月末比で上昇しました。上旬は、日銀副総裁が経済を確認しながら利上げを進めることが可能との見解
を示したことから、利上げ継続が意識されて上昇しました。その後月末にかけては、日銀政策決定会合で政策金利が据え置かれたことから、
おおむね横ばいとなりました。
  2025年の世界経済は、力強さに欠け、やや低迷する見通しです。米国の関税政策に備えて一部の国・地域で駆け込み生産を進めたため、
世界経済は予想以上に堅調に推移しています。しかし、米国国内製造の復興により構造的なインフレが顕在化する可能性や、軟調な中国経
済が世界の製造業に与える悪影響、同国の過剰生産による影響などが懸念されます。引き続き、ファンダメンタル分析および計量分析に基づ
いて、世界各国の投資適格債を組み入れる方針です。
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基準日 2025年3月31日

アライアンス･バーンスタイン・グローバル・ボンド･ファンド （愛称：ボンド･ストーリー）

◆ファンドの特色

米国国債
米国国債

※ベンチマーク：設定日から2024年5月19日まではFTSE世界国債インデックス（円ベース）を、2024年5月20日以降はFTSE世界国債インデックス（含む日本、除く中国、円ベース）を使用して
います。
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確定拠出年金向け説明資料

元本確保型の商品ではありません

■当資料は、金融商品取引法に基づく開示資料ではありません。■当資料は、確定拠出年金法第24条および関連政省令に規定されている｢運用の方法に係る情報の

提供｣に基づき、加入者のみなさまに対して、当商品の内容をご説明するために作成されたものであり、当該投資信託の勧誘を目的とするものではありません。■

投資信託は、株式・公社債など値動きのある金融商品等に投資しますので、組入れられた金融商品等の値動き（外貨建資産に投資する場合には為替リスクもありま

す。）により基準価額は変動し、投資元本を割り込むことがあります。したがって、元金が保証されているものではありません。投資信託が組入れた資産の価値の

減少を含むリスクは、投資信託をご購入のお客様に帰属します。■当資料は、アライアンス・バーンスタイン株式会社が信頼できると判断した諸データに基づいて

作成しましたが、その正確性、完全性を保証するものではありません。また、上記の実績・データ等は過去のものであり、今後の運用成果等を保証・約束するもの

ではありません。■当資料で使用している指数に関する著作権等の知的財産権、その他一切の権利は指数の開発元もしくは公表元に帰属します。

（円） （億円）

※ベンチマークは設定日前日（2002年5月8日）を10,000円として指数化してあります。


